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A szabadon rendelkezésre allé — a fejlesztési feladatok megvaldsitasa érdekében elkiilénitett — forrdsainkat 2016-
ban is a lehetd legnagyobb biztonsaggal, az elérhetd legmagasabb hozammal igyeksziink befektetni,

Szabad pénzeszkizeinket a banki betéti kamatok rendkiviil alacsony voltira vald tekintettel jellemzden
kdtvényekben hozamoltattuk. Az igy elért 286,2 mFt eredmény 837 eFt banki kamatbevételbdl (latra sz616 kamat)
¢s 136,6 mFt értékpapirkamatbol 14,5 mFt deviza arfolyamnyereségbol, 122,6 mFt értékpapir arfolyam
eredménybdl, valamint 11,7 mFt figyleti kamatbol jott 1étre. Az elért eredmény egy része felhasznalasra keriilt,
mint a fejlesztési kiadasok forrasa, mig mésik része ujra befektetésre keriilt.

A 2016. évben az nkorményzat fejlesztési tartaléka az adott napokon fennéllé folyoszamla kdvetelést is beleértve
az €v eleji 3.67 milli4rd forintrdl egy év alatt 3,81 milli4rd forintra valtozott, azaz mintegy 139 millié forinttal
nivekedett.

Portfolionk &sszetétele 31 %-ban magyar allampapirokbol (Allamkétvény, kincstéarjegy) vallalti kdtvényekbol
(legnagyobb részt OTP), eurd dollér és forint készpénzbol 4ll.

A piac mozgasait figyelembe véve torekedtiink arra az év sordn, hogy megtakaritasaink folyamatosan biztonsagban
legyenek, és minél jobb hozamot érjenek el,

Mivel a hagyomanyos bankbetétek kamata rendkiviil alacsony, a likviditisunk fenntartdsahoz sziikséges
pénzeszkozoket is befektetjiik, kiildnbdzé lejarati allampapirokba.

Ev végen fejlesztési alapunknak mintegy 11 %-a volt készpénzben, 31 %-a magyar allamkétvényben, mig 58 %-a
véllalati kérvényekben. Megtakaritasaink 59 %-ban euréban, 7 %-ban dollarban, mig 34 %-ban forintban volt.

Fontos megemliteni, hogy befektetési munkénkat nagyban segitette az énkorményzattal befektetési tandcsaddija, a
budapesti székhelyii SPB Befektetési Zrt., valamint a Takarék Bank Zrt.

Célunk, hogy a véros fejlesztési tartalékat a tovébbiakban is hatékonyan kezeljiik, eredményesen hozamoltassuk.
Tovdbbra is figyelemmel kisérjiik a betéti-, deviza konverzids, és egyéb kotvény-, valamint részvény
befektetésekben rejld lehetdségeket és amint kedvez alkalmat latunk, igyeksziink azt kihasznalni.

Befektetési dontéseink meghozataldnal a Képviseld-testiilet korabbi hat4rozatai alapjan az SPB Befektetési Zrt. és a
Takarék Bank Zrt. tandcsaddira is timaszkodhatunk. Megtakaritasainkat a szimlavezetd Raiffeisen Bank Zrt.-nél és
a fent emlitett két tarsasdgnal nyilvéntartott szamlakon, értékpapirszamlakon tartjuk.

A befektetési dontsek meghozatalanal elsddleges szempont a t6kegarancia, a lehetd legalacsonyabb kockazat
mellett elérhetd minél magasabb hozamok elérése, valamint a fejlesztések altal determinalt likviditas fenntartésa is
kiemelt szereppel bir.
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